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されている（Brewer and Mondschen（1994）; 
Cargill（1989）; Cook and Spellman（1994）; 
Goldberg and Lloyd-Davies（1985）; Hannan 








































































and Vaughan（2003），Hall, King, Meyer and 
Vaughan（2003）は，連邦預金保険公社改善法
























































































































Ii, t＝ α1, i, t＋β1, t BRi, t－1＋γ1, t MRm, t
＋δ1, t Qi, t＋u1i, t （1）
回帰モデル2：
Qi, t＝ α2, i, t＋β2, t BRi, t－1＋γ2, t MRm, t






















Ii, t＝ a1＋μi＋dt＋β3 CAMELi, t－1
＋b1 Sizei, t－1＋εi, t （3）
Qi, t＝ a2＋μi＋dt＋β4 CAMELi, t－1
＋b2 Sizei, t－1＋ωi, t （4）











































































































































































































































































































































































変数 1998～2000年［1］ 2001～2003年［2］ 1998～2000年［3］ 2001～2003年［4］
定数 2.166（0.71） －2.273（2.00） 3.431（3.317） －0.424（0.77）
規模（LOGTA） －0.070（0.40） 0.132（2.02） －0.134（2.42）＊ 0.025（0.82）
C（CAR） －0.044（3.26）＊＊ 0.0004（0.05） －0.043（3.56）＊＊ 0.003（0.47）
A（BADLOAN） －0.081（4.92）＊＊ 0.001（0.34） －0.061（4.46）＊＊ 0.002（0.78）
M（ROA） 0.050（1.56） －0.014（1.02） 0.027（1.07） －0.006（0.48）
E（ROE） －3.97E-05（4.53）＊＊ 0.0001（1.00） －3.25E-05（4.05）＊＊ 4.38E-05（0.38）
L（LIQ） 0.027（1.97） 0.007（1.30） －0.0091（0.17） 4.42E-05（0.01）
対象行数 56 41 56 41
自由度調整済　
決定係数 0.41 －0.33 0.33 0.01
F値 2.477＊＊ 0.609
地銀 固定効果モデル 変量効果モデル
変数 1998～2000年［5］ 2001～2003年［6］ 1998～2000年［7］ 2001～2003年［8］
定数 2.713（1.15） 0.924（0.31） 1.028（2.74） 0.384（4.42）
規模（LOGTA） －0.150（0.92） －0.057（0.28） －0.024（0.87） －0.025（4.34）＊＊
C（CAR） －0.001（0.13） －0.003（0.34） －0.025（2.70）＊＊ 0.004（1.34）
A（BADLOAN） －0.087（10.35）＊＊ －0.002（0.45） －0.056（8.10）＊＊ －0.001（0.50）
M（ROA） －0.011（0.40） －0.003（0.18） －0.057（2.43）＊ 0.0008（0.64）
E（ROE） －5.10E-05（0.56） －0.0005（1.39） 5.42E-05（0.65） －0.0008（3.92）＊＊
L（LIQ） 0.015（1.50） 0.003（1.40） 0.006（0.76） 0.002（1.67）
対象行数 268 242 268 242
自由度調整済
決定係数 0.43 0.35 0.28 0.09
F値 3.35＊＊ 2.32＊＊
注記：回帰モデル方程式（3）の推計：












変数 1998～2000年［9］ 2001～2003年［10］ 1998～2000年［11］ 2001～2003年［12］
定数 17.893（1.50） 16.774（1.42） －4.248（0.62） 6.277（1.27）
規模（LOGTA） －0.188（0.28） －0.036（0.05） 1.070（2.81）＊＊ 0.541（1.95）
C（CAR） －0.020（0.38） －0.148（1.79） 0.020（0.40） －0.136（1.93）
A（BADLOAN） －0.017（0.27） 0.0007（0.01） 0.028（0.46） －0.009（0.24）
M（ROA） 0.060（0.47） 0.574（4.03）＊＊ 0.188（1.69） 0.599（4.68）＊＊
E（ROE） －1.86E-05（0.54） 0.0008（0.64） －3.75E-06（0.11） 0.001（0.95）
L（LIQ） －0.083（1.54） －0.021（0.36） －0.101（2.07）＊ 0.017（0.45）
対象行数 56 41 56 41
自由度調整済
決定係数 0.90 0.92 0.34 0.83
F値 22.361＊＊ 19.422＊＊
地銀 固定効果モデル 変量効果モデル
変数 1998～2000年［13］ 2001～2003年［14］ 1998～2000年［15］ 2001～2003年［16］
定数 5.454（0.40） －11.302（0.20） －21.069（5.55） －20.269（12.29）
規模（LOGTA） 0.204（0.22） 1.408（0.37） 2.020（7.40）＊＊ 1.776（15.98）＊＊
C（CAR） －0.079（1.02） －0.051（0.29） －0.065（0.95） 0.406（6.14）＊＊
A（BADLOAN） －0.097（2.00）＊ 0.152（1.30） －0.074（1.63） 0.083（2.09）
M（ROA） 0.140（0.89） 0.086（2.84）＊＊ 0.079（0.53） 0.052（2.11）＊
E（ROE） －0.0002（0.52） 0.001（0.17） －0.0003（0.71） －0.005（1.23）
L（LIQ） 0.021（0.37） －0.096（1.96） 0.0004（0.00） －0.139（4.23）＊＊
対象行数 266 243 266 243
自由度調整済
決定係数 0.86 0.80 0.12 0.44
F値 15.887＊＊ 10.817＊＊
注記：回帰モデル方程式（4）の推計：
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